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第一章 课后习题答案 
1. 答案：量化投资的定义：量化投资的实质就是应用计算机软件和自然科学技术方法（如

数学、物理学、统计学等）去挖掘金融市场运行的基本规律，同时，应用哲学社会科学

知识（如金融学、投资学、社会学、历史学等）尝试去解释规律的形成原因和未来可持

续，从而形成合乎逻辑的投资理念和投资方法。 

    它与传统证券投资学的不同特点：（1）它借用了自然科学技术方法实现投资理念与数理

建模的大统一，并采用计算机科学技术建立自动化交易系统实现投资策略的自动下单、

自动交易；（2）量化投资也非常重视基本面分析，但这并不意味着量化投资就等同于基

本面分析。在现实投资过程中，投资者对于宏观经济形势和公司财务指标的判断往往是

带有较强个人主观色彩，不同投资者对同一只股票都有不同的异质性判断，而量化投资

策略设计的目的正是为了克服这个异质性主观情绪导致的投资失败。因此，量化投资的

最大特色就是在基本面分析基础上，借用技术分析方法的优势，同时克服人性缺点和受

主观情绪影响，寻求构建一个合乎投资逻辑、客观公正的投资理念和投资方法；（3）量

化投资事实上就是传统基本面分析和技术分析的结合体。 

2. 答案：（1）构建科学有效的量化投资模型，并结合传统基本面分析，同时，发挥量化投

资在技术分析中的优势；（2）风险控制模型是量化投资的根基，注重风险管理；（3）交

易成本模型则主要是用于辅助决定构建投资组合和风险对冲交易后所产生的成本，在实

际构建量化投资模型中，交易成本控制也是一个考虑的重要因素，一旦预期盈利规模相

对较小，甚至盈利部分还低于交易成本时，则该量化策略就不应该被执行；（4）通过不

断回撤、优化，将量化投资模型、风险控制模型和交易成本模型有机结合起来。 
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